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7 UniCredi

Rekapitulacia druhov financovania

[ Korporatne financovanie }

I Regres na sponzora / spolo¢nost

.[ _ON BALANCE* }7

|

~Firma« ]

[ GREENFIELD projekty }

[ AKVIZICIE spoloénosti }

|

~Projekt« ]

{ _ OFF BALANGCE* }—

Typicky ve'mi obmedzeny alebo
ziadny regres na sponzora

[ Akviziéné financovanie }474{ Projektové financovanie }




¢ UniCredit

Mo6zeme firme poskytnut’ uver?

Dve zakladné otazky:

®bude klient schopny splatit’ aver vratane urokov?
OdostatoCny a stabilny cash flow na krytie dlhovej sluzby
OP&L Cash Flow, EBITDA, projektovany Cash Flow
Obankové uvery ST & LT, zavazky, a pod

®bude klient motivovany splatit’ uver vratane

urokov?
Oparticipacia klienta
OEquity, podriadeny dlh, garancie, meno/reputacia a pod.

Type here Legal Entity — Classification Level

Note:




¢ UniCredit

Main Credit Facility Types

® Prevadzkové financovanie

Osplatnost 1rok, ICR>4, pracovny kapital kladny

Ogére_g[z, Ina bonitu zasob a pohladavok, likviditu, Cisty pracovny
apita

Odostatocné Interest Coverage Ratio (EBIT/uroky)

® Corporate Finance - vSeobecné rozvojové potreby
Osplatnost’ 2-5rokov, Debt/EBITDA<4

Odbraz na historicky a sucasny CF, plny regres, On Balance
financovanie

®Project Finance
Osplatnost’ 5-15rokov (25+), DSCR>1,2
Odéraz na projektovany cash-flow, bez regresu, Off Balance

® Acquisition Finance - financovanie kupy podielov cez SPV

Od6raz na historicky a suCasny CF targetu, problém finan¢nej
asistencie, bez regresu, Off Balance




¢ UniCredit

Uverova zmluva — podmienky a poziadavky na diznika

®\/yvazeny standard — tzv. LMA standard

OLoan Market Association + the British Bankers’ Association + the
Association of Corporate Treasurers

® _MA primarna dokumentacia sluzi ako referencéna zakladna pre
jednotlivé syndikované zmluvy o uvere, nakolko predstavuje efektivny
nastroj kontroly diznika a poskytnutych penaznych prostriedkov.
Zaroven , LMA primarna dokumentacia vo svojej odporucanej podobe
zodpoveda trhovému Standardu.

® DoporucCena forma

OFinancovanie v investicnom pasme ratingu versus. tzv. Leveraged
Financovanie
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Klasicke korporatne financovanie - Vyhlasenia

® Status, Platnost, ucinnost a zavaznost
® Neexistencia rozporu s inymi zavazkami
® Opravnenia

® \/yluCenie Porusenia zmluvy

® Spravnost’ informacii

® Ugtovné zavierky a uctovné vykazy

® Poradie uspokojenia zavazkov

® Neexistencia ziadnej podstatnej nepriaznivej udalosti, prebiehajucich alebo
hroziacich konani

® Poistenie

® Environmentalne zalezitosti

® Plnenie povinnosti zamestnavatela
® Kontrola

® Prava k majetku

® Solventnost

® ZabezpecCenie a Financny dlh

® Notarska zapisnica alebo vystavenie zmenky
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VsSeobecné povinnosti

® Povolenia a suhlasy

® Dodrziavanie pravnych predpisov
® Zakaz zriadit Zabezpecenie

® Zakaz nakladania s majetkom

® Financny dih

® Hedging

® Ugtovné obdobia

® Poradie uspokojenia zavazkov

® Reorganizacie

® Zachovanie majetku

® Bezny obchodny styk

® Predmet Cinnosti

® Dividendy a iné platby

® Dane

® Notarska zapisnica alebo vystavenie zmenky
® Poistenie - vSeobecné

® Environmentalne zalezitosti

® Sankcie

® Financny model a Plan investicii

® Aplikacia FATCA
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Informacné povinnosti

e Uctovné zavierky a uétovné vykazy
® Danové priznanie k dani z prijmov
®\/yhlasenie o plneni zavazkov

® Dokumenty a Specifikacie

® Oznamenie o PoruSeni zmluvy

® |dentifikacia klienta

® Pristup k informaciam




¢ UniCredit

® Financné ukazovatele
®DSCR

oéisty dlh kK EBITDA
® Podiel vlastného imania

® Povinnosti ohfadom Projektu
® Projekt

® Dokumenty

® Projektové naklady

® Poistenie v suvislosti s Projektom
® Pristup




7 UniCredi

10

Leveraged finance

Tento na rozdiel od financovania v investicnom pasme zavazdza dalsie povinnosti
nad ramec Klasickeho korporatneho financovania, napr.:

® Financné kovenanty (Standartne)

® povinnost predkladat financny plan,

® Plan investicii

® zakaz disponovat’ s majetkom bez suhlasu banky,
® zakaz dalsieho zadlzenia

® zakaz vyplaty dividend

® Povinnosti ohfadom Projektu

® povinnost poistenia

® hlavné (materialne) zmluvy a pod...
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Uver... A &o dalej...

® Obchodné oCakavania k financovanej firme z pohfladu tzv. cross-sell (
O daily business,
O leasing,
O zamestnanci
O poistenie cez brokera a pod)

® DIhodoby vztah zalozeny na vzajomnej dovere a respekte
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