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Priaznivejsi makroekonomicky vyhl’ad pre 2013

Odhad rastu HDP zvyseny v septembri na 0,8% z 0,5% v juni
PomalSi rast cien (1,6%)

Realne mzdy rastu 0 0,9% po dvoch rokoch poklesu
Spotreba domacnosti rastie 0 0,5% po troch rokoch poklesu

Priaznivejsi vyber dani
Odhad vyberu dani v septembri vyssi 0 0,2% HDP (132 mil. eur) ako v
uni
fektivita vyberu DPH (efektivna danova sadzba, EDS) sa stabilizovala
po 10 rokoch poklesu

Odhad deficitu VS v 2013 na urovni 3,09% GDP

Pri zaratani celého rizika hospodarenia samosprav vo vyske 0,24%
HDP
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PMI a HDP v Eurozéne Odhad HDP Nemecka

| Externé prostredie sa zlepsuje
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| Makké indikatory sa zlep3uju
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| Rast HDP v 2. stvrt'roku prekonal oéakavania

Medziro¢ny rast HDP (%)
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| PokracCujuci ekonomicky rast
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| Bojs dlhodobou nezamestnanostou

= Tretia najvysSia dlhodoba nezamestnanost’ v Dlhodob4 nezamestnanos ¢

EU (miera nezamestnanosti nizko- (% ekonomicky aktivneho obyvatelstva, 2012)
kvalifikovanych takmer 3krat vy$Sia ako e

—EU27 —\/3
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| Klesajuce urokové prirazky

dlhopisoch sa priblizuje vynosu nemeckych 7

= Vynos na slovenskych 10-rocnych o %
2{ _______
dlhopisov s vynimkou narastu na zaciatku 6%
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| Fiskalny ramec- deficit verejnej spravy

= Odhad deficitu VS pre rok 2013 je 3,09% HDP pri zaratani Fickalne ciele
celého rizika vyplyvajuceho z hospodarenia samosprav (% HDP)
vo vyske 0,24% HDP (podla “Spravy o makroekonomickom

o o o oo 0O : . m c 2013E 2014 2015 2016
vyvoji a vyvoji verejnych financii v roku 2013” prerokovanej
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| Odhad vyvoja dlhu

- Ustavny zakon o rozpo&tovej zodpovednosti obsahuje sankcie odvijajuce sa od vysky trovne hrubého dlhu-
obmedzenia pre fisSkalnu politiku

= Napriklad prekroCenie irovne 57% HDP v roku 2014 by vyZadovalo vyrovnany rozpoCet v roku 2016
- Vy2zadované vyssie konsolidacné usilie (neZ vyplyvajtce z EU pravidiel) v roku 2014
= Odhad vyvoja hrubého dlhu z augustového Navrhu rozpoCtu verejnej spravy (s aktualnymi fiskalnymi ciel'mi):
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| VVyvoj verejnych financii v 2013

Odhad deficitu verejnej spravy v 2013 na

urovni 3,09% HDP, oproti 2,94% HDP z Bilancia VS v 2013
rozpocCtu Mil. eur % HDP
Bilancia VS — rozpo ¢€et -2187 -2,94
Deficit obsahuje celé riziko z hospodarenia Nizsie daiiové prijmy SR 521 07
samosprav na urovni 0,24% HDP - deficit VS Nizsie dividendy 94 01
maoZe byt’ niZsi (zverejneny o niekolko dni) Digitalna dividenda Ca0M 02
NizSie prijmy z predaja emisnych kvot -46 -0,1
2 o VySSie prijmy z predaja nidzovych rezerv ro 371 0,5
Hla\\,, r.‘e negatlvne_faktory: In):é ned:\ﬁjov)é/ prpijmy (Jhlavne ngnty) > 85 0,1
*Nizsie danove prijmy Uspory na trokovych nakladoch 54 0,1
-Nizsie jednorazovévprijmy (digitalna dividenda) Niz&ie vydavky na spolufinancovanie 290 04

ZruSenie rezervy k otvoreniu déchodkového systému 229 0,3
Uspory inych vydavkov 131 0,2

Prevzaté zavazky nemocnic -100 -0,1
Hospodarenie ostatnych sucasti VS: -337 -0,5
- samospravy -282 -04
- ostatné -55 -0,1
Bilancia VS- odhad -2255 -3,09

systéemu
*Uspory na spolufinancovani
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| Aktualizacia odhadu prijmov VS (1)

160

140 132 127 134 o vplyy zmeny odhadu
uspesnosti vyberu
dani (EDS, level)
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| Aktualizacia odhadu prijmov VS (2)

Dan z prijmov pravnickych oséb -70 =77

Dan z prijmov fyzickych os6b -7
DPH

Spotrebné dane

z ¢oho: SD z mineralnych olejov

z ¢oho: SD z tabakovych vyrobkov
Socialne odvody
Zdravotné odvody

Spolu
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| Aktualizacia odhadu prijmov VS (3)

Vyssi septembrovy odhad danovych a odvodovych prijmov oproti junu vd'aka
=LepSiemu makroekonomickému vyhladu
=\/y$Sej efektivite vyberu DPH

Vplyv lepSieho makroekonomického vyvoja na dane hlavne prostrednictvom vyssej spotreby domacnosti
-Makroekonomicky vyvoj prispieva k zvySeniu odhadu prijmov az troma Stvrtinami v 2013 a polovicou v 2014-15

Prehlad hlavnych zmien v odhade

DPH VySSia spotreba domacnosti a lepSia UspeSnost vyberu DPH

Napriek vy$Siemu rastu HDP sa pokles ziskovosti korporacii v druhom kvartali 2013 prehibil a naznaduje vy$siu

Dan z prijmov pravnickych oséb optimalizaciu dani

Dan z prijmov fyzickych oséb Negativny dopad vySSieho vyberu odvodov (odvody su odpoditatelna polozka pre DPFO)

Revizia odhadu vyberu spotrebnej dane z mineralnych olejov nahor odzrkadluje zlepSenie vyberu v druhom
kvartali po po prudkom poklese na zadiatku roka

Pokles odhadu vyberu dane z tabakovych vyrobkov odzrkadluje pravdepodobny presun spotrebitelov od
najlacnejSich cigariet k nezdanenému a nekolkovanému tabaku- riziko Unikov

VysSi odhad socialnych odvodov odzrkadluje aktualizaciu odhadu vplyvu legislativnych zmien (zodvodnenie
prace na dohodu)

Spotrebné dane

Socialne odvody
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| Aktualiziacia odhadu prijmov VS (4)

Hlavné zmeny progndzy prijmov v roku 2013 (v mil. eu  r, september proti rozpo ¢€tu)

Dan z prijmov pravnickych oséb 2 039 1767 -272 -15,4
Dan z prijmov fyzickych osob 1977 1911 -3,5
DPH 4421 4 383 -0,9
Spotrebné dane 2 028 1941 -4,5

z ¢oho: SD z mineralnych olejov 1078 1 032 -4.4

z ¢oho: SD z tabakovych vyrobkov 204 194 -5,3
Socialne odvody 5738 5678 -1,1
Zdravotné odvody 2 661 2 616 -2,0
Spolu 18 865 18 296 -3,1
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Dakujem za pozornost’!




