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Rizika v korporatnej sfére

Executive Summary —

Su to rizika, ktoré sa systematicky menia v zavislosti na celkovom
ekonomickom vyvoiji.

Ilch zdrojom su prevazne zmeny penaznej politiky centralnych bank a
e rozpocCtovej politiky vlad. Tieto rizika maju priamy vplyv na financné
trhy v podobe zmien menovych kurzov, urokovych sadzieb a
zmien ceny komodit. Ohrozuju zhruba rovnakym spésobom vSetky
hospodarske jednotky, resp. oblasti podnikatelskej Cinnosti, ktoré su
tymto faktorom vystaveneé.

Systematické

Su to rizika, ktoré su na celkovom ekonomickom vyvoji prevazne
nezavislé. Tieto rizika su Specifické pre jednotlivé firmy, resp.
podnikatel'ské projekty.

PriCinou vzniku tychto rizik méze byt napr. vyznamna vyrobna,
resp. technologicka inovacia v ur€itom vyrobnom odbore, vstup
nového konkurenta na trh, odchod klu€ovych (Spickovych)
pracovnikov firmy, havarie vyrobnych zariadeni atd.

Nesystematické

(jedine¢né) rizika
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Zaistenie, co je to?

Zaistenie —

* RieSenie, pri ktorom sa namixovanim spravnej stratégie a spravnej skupiny produktov
zafixuje menovy kurz/ urokova sadzba / cena komodit na vopred dohodnutej urovni bez
ohladu na dalSi vyvoj trhu.

« Spojené s procesom planovania rozpoctu, najefektivnejSie ak vychadza zo znalosti
rozpoétového menového kurzu / sadzby /ceny komodity alebo z kritickej hodnoty
menového kurzu / sadzby /ceny komodity.

* NezarucCuje najlepSi mozny kurz v dobe realizacie, ale istotu buduceho kurzu
(popripade rozpatie alebo najhorsiu alternativu). Zarucuje istotu, s ktorou mozno
pracovat pri cenovych kalkulaciach a tvorbe planov.

- Zaistenie okamzite po planovani rozpoctu Ci zakazky je systematicky pristup a
zarucuje najvysSiu mieru stability firemnych financii. (Zaistovacie uctovnictvo —
uvedomit’ si, Ze pripadna strata z derivatu je na samostatnom analytickom ucte, rovnako
velky zisk je potom na ucte zaistovanej polozky.)

* NeoSetrené trhoveé riziko vo firemnych financiach je moznou nakladovou rezervou, ktoru
mozete zaistenim eliminovat.
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Oplati sa mi zaistenie?

... ako to funguje v praxi, priklad EUR-USD

Zaistenie —
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Oplati sa mi zaistenie?
... ako to funguje v praxi, priklad EUR-GBP

Zaistenie —
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Oplati sa mi zaistenie?
... ako to funguje v praxi, priklad EUR-TRY

Zaistenie —
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Oplati sa mi zaistenie?
... a Co riziko pohybu urokovych sadzieb?

Zaistenie —

Historicky vyvoj 10 roéného EUR urokového swapu a potencialne
scenare buduceho vyvoja*

5.0%

—1%
—5%
30% —25%

40%

—75%

2.0% Mﬂv‘
—95%
10% W —~ ——99%
00% . . . | | Forward
e HiStOrY

Interest Ratein % p.a.

-1.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zdroj: Bloomberg, ICAP, UniCredit Bank AG (Pozorovacie obdobie 01.01.2013 - 25.09.2018)

7 vynosovej krivky a aktualnej ceny opcii na urokové sadzby. Historicka vykonnost' a scenare nie su garanciou su¢asnej alebo buducej vykonnosti podkladového

*  UniCredit Bank AG Model generuje 8192 scenarov pre potencialny buduci vyvoj 6M EURIBOR-u alebo fixnej swapovej sadzby na zaklade aktualnej hodnoty ¢
aktiva. l



Ako na to?

Produkty —

Jednoduché produkty Struktirované produkty
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Ako na to?

Stratégie —
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Tomas Perd'och Albert Priecel Karin Riszdorferova Jan Laluha Milan Rep¢€ik
tel.: 02/4950 2264 tel.: 02/4950 2407 tel.: 02/4950 2355 tel.: 02/4950 5005 tel.: 02/4950 2252

tomas.perdoch@unicreditgroup.sk albert.priecel@unicreditgroup.sk karin.riszdorferova@unicreditgroup.sk jan.laluha@unicreditgroup.sk milan.repcik@unicreditgroup.sk
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Vd'aka za Vasu pozornost’ !
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