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Zhrnutie predikcie P1Q-2015 

Výhľad rastu ekonomiky sa zlepšil 
• Priaznivejší aktuálny vývoj exportu a domáceho dopytu. 
• Depreciácia výmenného kurzu (uvoľnená menová politika). 
• Lepšia situácia na trhu práce (domáci dopyt). 
 
Rast ekonomiky by mal dosiahnuť 3,2 % v roku 2015 (revízia smerom nahor     
o 0,3 p. b.), 3,8 % v roku 2016 (nahor o 0,2 p. b.) a 3,5 % v roku 2017. 

 
Na trhu práce viac nových pracovných miest 
• Prehodnotený rast zamestnanosti smerom nahor: lepší výhľad domáceho dopytu, 

ktorý pri rovnakom raste generuje viac pracovných miest ako export. 
 

Inflácia – aktuálne nižšia, ale rastúci trend 
• Aktuálny výraznejší pokles cien zakomponovaný do predikcie.  
• Tento rok by mali ceny klesnúť o 0,3 % (prehodnotenie smerom nadol o 0,3 p. b.). 

V roku 2016 sa predpokladá inflácia 1,7 % (revízia smerom nahor o 0,3 p. b.)     
so zrýchlením na 2,4 % v roku 2017. 

 
Riziká sa javia byť vybilancované. 
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Predikcia P1Q-2015 

 2014  2015  2016  2017 

Skutočnosť P4QA P1Q P4QA 
 

P1Q 
 

 
P1Q 

 

HDP s. c. 2,4 2,9 3,2 3,6 3,8 3,5 

HICP (priemer roka) -0,1 0,0 -0,3 1,4 1,7 2,4 

Nominálne mzdy 4,1 2,7 2,6 3,7 3,8 4,3 

Reálne mzdy 4,2 2,6 2,7 2,1 2,1 1,8 

Zamestnanosť ESA 
2010 

1,4 0,9 1,4 0,7 1,1 0,8 

Nezamestnanosť 13,2 12,4 12,0 11,5 11,0 10,2 

Zdroj: NBS. 
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Odhad (doterajšieho) vplyvu EAPP (QE)* na ekonomiku SR 

Vplyv prostredníctvom: 
 

1) priamych efektov (vplyv finančných a menových premenných priamo na slovenskú 
ekonomiku) 
• zmena výmenného kurzu USD/EUR; 
• dopad depreciácie nominálneho efektívneho kurzu SR – 2. NAJSILNEJŠÍ kanál pre HDP; 
• vplyv finančných premenných (zmena úrokových sadzieb, uvoľnenie úverových podmienok alebo 

formovanie očakávaní). 
 

2) nepriamych efektov (cez najvýznamnejších obchodných partnerov SR v rámci 
eurozóny)  
• nepriamy efekt cez zvýšený zahraničný dopyt po exportoch SR – NAJSILNEJŠÍ kanál pre HDP. 

 

Na základe modelových prepočtov odhadujeme doterajší vplyv QE: 
 
 na rast HDP:  0,4 p. b. v roku 2015 a 0,2 p. b. v roku 2016 

 

 príspevok do inflácie: 0,4 p. b. v roku 2015 a 0,6 p. b. v roku 2016 
 

* EAPP – Expanded Asset Purchase Programme, známy aj ako kvantitatívne uvoľňovanie (QE – Quantitative Easing) 

   Bližšie informácie sú uvedené v Strednodobej predikcii P1Q-2015 (box 1). 
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Zdroje rastu ekonomiky Slovenska 

• Zdroje rastu: domáci aj zahraničný dopyt. 
• 2015 a 2016: HDP revidovaný nahor - priaznivejšia spotreba, investície a najmä export. 
  Dôvod: aktuálny vývoj a výmenný kurz (QE). 
 

Štruktúra rastu HDP (medziročný rast v %, príspevky v p. b.) 

Poznámka: Jednotlivé komponenty HDP sú korigované o prislúchajúce dovozy. V položke „Zmena stavu zásob a štatistická diskrepancia“ je aj nerozdelený 
import, ktorý zostal po rozpočítaní dovoznej náročnosti. 
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Zamestnanosť- zlepšenie vývoja oproti očakávaniam 

Zdroj: NBS. 

• Oproti P4QA-2014 - zrýchľuje v celom 
horizonte. 

• Dôvod: zlepšený vývoj domáceho,    
ako aj zahraničného dopytu. 

• Predkrízová úroveň zamestnanosti - 
2016. 

• Nezamestnanosť - klesajúci trend.              
• Demografický vývoj (odchody            

do dôchodku a menej mladších osôb) 
 + pre mieru nezamestnanosti 
 -  pre dynamiku zamestnanosti 

 

Zmeny počas roka (4.Q oproti 4.Q predchádzajúceho roka) 

2014 2015 2016 2017

Zamestnanosť ESA, rast (% ) 2,1 1,0 1,0 0,7

Zmena zamestnanosti ESA, tis.osôb 45,8 21,8 22,6 17,1

Zmena nezamestnanosti, tis. osôb -41,5 -23,2 -27,8 -20,4

Zdroj: NBS. 

Zmeny priemerných ročných ukazovateľov 

  2014 2015 2016 2017 

Zamestnanosť EA, rast (%) 1,4 1,4 1,1 0,8 

Miera nezamestnanosti (%) 13,2 12,0 11,0 10,2 

Zdroj: NBS. 



8 

Zamestnanosť podľa odvetví 

Zamestnanosť podľa odvetví (zmena ročnej 
priemernej zamestnanosti v tis. osôb) 

Poznámka: Verejný sektor, vzdelávanie a zdravotníctvo podľa sekcií O, P, Q 
klasifikácie SK NACE Rev 2. 

2014 2015 2016 2017 2015 P1Q-P4QA

Súkromný sektor 35,8 21,8 22,6 17,4 3,5

   Služby a obchod 21,4 13,8 11,7 7,5 1,2

   Priemysel 15,2 7,9 9,2 7,0 3,3

   Stavebníctvo -3,9 1,1 2,0 2,0 -0,2

Verejný sektor, vzdelávanie a zdravotníctvo 10,0 0,0 0,0 -0,3 0,0

Vytvorené pracovné miesta počas roka (tis. pracovných miest) 

Poznámka: Rozdiel medzi zamestnanosťou vo 4.Q daného roka a rovnakým obdobím 
predchádzajúceho roka.  V tabuľke je uvedená čistá tvorba pracovných miest (vzniknuté mínus 
zaniknuté). 

• V roku 2015 prevláda tvorba pracovných 
miest v službách, čo je ovplyvnené 
aktuálne priaznivým vývojom domáceho 
dopytu.  

• Postupne sa rozdiel medzi tvorbou miest  
v priemysle a službách môže vyrovnávať 
pri očakávanej akcelerácii zahraničného 
dopytu. 

• Mierne oživenie je možné očakávať       
aj v stavebníctve (vyššie investície). 

Príspevky ku kĺzavej medzištvrťročnej dynamike 
zamestnanosti za vybrané odvetvia (p. b.) 

Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS. 
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Mzdy 

• 2015 – vplyv absencie inflácie (vo verejnom sektore rast platov lekárov a učiteľov). 
• 2016 a 2017 – postupné pôsobenie vyšších inflačných očakávaní + akcelerácia rastu produktivity 

práce. 
• Nákladový mzdový šok (z roku 2014) - čiastočne absorbovaný miernejším rastom reálnych miezd      

v porovnaní s produktivitou práce. 

Zdroj: NBS. Zdroj: NBS. 
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Mzdy podľa odvetví 

• V roku 2015 zvýšenie platov lekárov a učiteľov. 
• Mzdy v súkromnom sektore sa spomalia (okolo 2,3 %). 
• 2016: možný efekt vyšších vyjednaných miezd v službách (efekt domáceho dopytu      

a klesajúcej nezamestnanosti v roku 2015). 

% , y-o-y 2014 2015 2016 2017 2015 P1Q-P4QA

Celá ekonomika 4,1 2,6 3,8 4,3 -0,1

Celá ekonomika, reálne 4,2 2,7 2,1 1,8 0,1

Verejný sektor, vzdel. a zdravotníctvo 4,6 3,9 3,5 3,3 0,1

   Verejná správa 3,6 2,6 3,0 2,6 -0,2

   Vzdelávanie 5,5 5,2 4,3 4,0 0,4

   Zdravotníctvo a sociálna pomoc 4,9 4,3 3,1 3,5 0,4

Súkromný sektor 4,0 2,3 3,9 4,6 -0,1

   Služby a obchod 3,5 2,3 4,3 4,7 -0,5

   Priemysel 5,4 2,6 3,3 4,6 0,6

   Stavebníctvo -1,2 0,9 2,6 3,7 0,1

Nominálna produktivita (neinflačné mzdy) 0,9 1,6 4,5 5,2 -0,5
Zdroj: NBS. 
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Mzdy podľa odvetví - skutočnosť 

• Podľa očakávaní došlo v 1Q2015 k spomaleniu rastu priemernej mzdy. 
• Minulý rok rast miezd nad 4 %, tento rok sa očakáva skôr dynamika medzi 2 a 3 %. 
• Rast miezd by sa mal postupne priblížiť vývoju nominálnej produktivity práce. 
• Najvyšší nárast priemernej mzdy v prvých mesiacoch roka v odvetviach s úrovňovo najnižšou mzdou, a to 

stavebníctvo, ubytovanie a reštaurácie. 
- pravdepodobný vplyv výrazného zvýšenia minimálnej mzdy (o 8 % na 380 EUR/mesiac). 

Akcelerácia rastu miezd v odvetviach s nižšími mzdami  
(1Q2015 oproti 4Q2015, p. b.) 

Zdroj: ŠÚ SR. 

Vývoj dynamiky miezd (medziročná zmena v %,        
3-mesačný kĺzavý priemer) 

Zdroj: ŠÚ SR. 
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Rozklad rastu cien (deflátor HDP) 

• Predpokladaná akcelerácia rastu cien v horizonte predikcie by mala byť podporená 
obnoveným zvyšovaním ziskových marží pri zlepšovaní cyklickej pozície ekonomiky       
a vyšším rastom nákladov práce. 

Zdroj: NBS. 

  2013 2014 2015 2016 2017 

Deflátor HDP (v cenách výrobných faktorov) 0,4 -0,2 -0,1 1,8 2,4 

Ziskové marže (aprox.) 0,1 -2,6 -1,0 0,7 0,9 

Jednotkové náklady práce 0,3 2,3 0,9 1,1 1,6 

Kompenzácie na zamestnanca 2,6 3,4 2,7 3,8 4,3 

Produktivita 2,2 1,0 1,7 2,7 2,7 
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Inflácia v SR – predpoklad rastu 

• 2015: revízia nadol o -0,3 p. b.; z dôvodu nižšieho aktuálneho vývoja (január a február 
2015 kumulatívne o 0,44  p. b. v dôsledku potravín a  služieb). 

 
• 2016 a 2017:  vplyv rastúcich cien energií a komodít, dovezená inflácia (aj kurz), 

uzavretie produkčnej medzery. 

Štruktúra cenového vývoja (porovnanie predikcií P1Q-
2015 a P4QA-2014) 

Porovnanie inflácie s predchádzajúcou predikciou  
(zdroje revízie v rámci jej štruktúry v p. b.)  

Zdroj: NBS. Zdroj: NBS. 
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Finančný trh na Slovensku v roku 2014 

Ďalšie zlepšovanie ekonomickej situácie v eurozóne; riziká na finančných trhoch   
aj v reálnej ekonomike pretrvávajú.  

Externé prostredie 

Domáce prostredie  

Realita aj vyhliadky ekonomického rastu na Slovensku sa v uplynulom období 
zlepšili. 

Retail: Pokles nezamestnanosti prispel k zníženiu kreditného rizika. 

          Na druhej strane, rast dlhu domácnosti spôsobil pokles ich čistých finančných aktív. 

Podniky: Rast tržieb vo všetkých hlavných odvetviach (okrem stavebníctva a dodávok energií). 

             Pokles cien energií prispel k poklesu nákladov a nárastu ziskovosti. 

Vplyv kvantitatívneho uvoľňovania na finančnú stabilitu  
• Utlmenie dezinflačných tlakov a ich negatívneho dopadu na ekonomický vývoj. 

• Negatívny dopad na finančnú pozíciu bankového sektora. 

• Hrozba cenovej bubliny v cenách dlhopisov, ktoré tvoria významnú časť bilancií bánk.  

• Tvorba nerovnováh vo viacerých oblastiach:       Nadhodnotenie likvidných vankúšov 

         Nadhodnotenie ukazovateľov kapitálovej primeranosti 

• Zvyšuje sa riziko negatívneho dopadu opätovného nárastu rizikovej averzie investorov. 

• Pokles dlhodobých sadzieb môže viesť k podhodnocovaniu rizika.  
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Finančný trh na Slovensku v roku 2014 – úverovanie 
podnikov 

 Celkový vývoj: v marci 2015 medziročná zmena -1 %, napriek tomu náznaky zlepšenia:   

 Za medziročným poklesom je najmä vývoj úverovania podnikov v štátnom vlastníctve. 

 Od začiatku 2014 možno zaznamenať posilňovanie úverovej aktivity v súkromnom sektore. 

 V prvom štvrťroku 2015 výrazne medziročne rástli aj úvery podnikom pod zahraničnou kontrolou. 

 Poskytovanie úverov malým a stredným podnikom zaznamenalo zrýchlenie.  

 Objem úverov začal po dlhej dobe rásť v priemysle, oživenie od konca roka 2014 zaznamenali      
aj komerčné nehnuteľnosti. 

• Úrokové sadzby na nové úvery podnikom sú na úrovni krajín jadra eurozóny, ale mierne vzrástli.  
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Zdroj: NBS. 

Príspevok k medziročnému rastu objemu podnikových úverov podľa vlastníctva podniku 
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Finančný trh na Slovensku v roku 2014 – úverovanie 
podnikov 

Medziročný nominálny rast tržieb v jednotlivých 
odvetviach hospodárstva (%) 
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Zdroj: Slovstat. 

Medziročná dynamika stavu úverov podnikov v 
jednotlivých odvetviach hospodárstva (%) 

Zdroj: NBS. 

Podniky: Rast tržieb vo všetkých hlavných odvetviach (okrem stavebníctva a dodávok energií). 

             Rast nominálnych tržieb za rok 2014 v priemere dosiahol rovnaké hodnoty ako za rok 2013. 

 - spomalenie tempa rastu cien tovarov a služieb v podmienkach dezinflačných tlakov. 

Vyššia dostupnosť úverov presúva ťažisko investícií do súkromného sektora. 

Priaznivý vývoj v eurozóne a oslabenie výmenného kurzu zvyšuje exportnú výkonnosť SR. 

Pokles cien energií prispel k poklesu nákladov a nárastu ziskovosti. 
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Finančný trh na Slovensku v roku 2014 – kreditné riziko      
pre podniky 

 Mierny nárast podielu zlyhaných úverov v prvom štvrťroku 2015. 

- Najmä v sektoroch veľkoobchodu a dodávky vody. 

- Zlepšenie v niektorých hlavných odvetviach s vysokým podielom zlyhaných úverov. 

 Mierne klesajúci vývoj rizika spojeného s nekonzistentnou identifikáciou zlyhaných úverov naprieč 
bankovým sektorom. 

 V sektore nehnuteľností sa obnovujú niektoré predkrízové trendy. 

- Rezidenčné nehnuteľnosti: Výrazný rast dopytu, rastúci záujem o byty v rozostavaných alebo           
ešte len začínajúcich projektoch. 

- Komerčné nehnuteľnosti: Rast dopytu, indikácie uvoľňovania štandardov zo strany bánk. 

0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%

1
2
-0

8

6
-0

9

1
2
-0

9

6
-1

0

1
2
-1

0

6
-1

1

1
2
-1

1

6
-1

2

1
2
-1

2

6
-1

3

1
2
-1

3

6
-1

4

1
2
-1

4

Stavebníctvo

Nehnuteľnosti

Podniky celkom

Priemysel

Veľkoobchod

Dodávka vody

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2006 07 08 09 10 11 12 13 14

Objem
expozícií

Dopad na
ziskovosť

Dopad na
podiel
zlyhaných
úverov

Zdroj: NBS. Zdroj: NBS. 

Vývoj podielu zlyhaných úverov vo vybraných 
ekonomických odvetviach 

Vývoj podielu nekonzistentne identifikovaných 
expozícií na zlyhaných úveroch 
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Finančný trh na Slovensku v roku 2014 – úverovanie 
domácností 

 Rast sa týkal úverov na bývanie aj spotrebných úverov, menila sa však štruktúra rastových tendencií. 

- Úvery na bývanie vzrástli o 13,3 %, spotrebiteľské úvery o 20 %.  

- Obavy o dofinancovanie úverov na bývanie s LTV 90 % formou spotrebiteľských úverov                   
a medziúverov sa zatiaľ nepotvrdili. 

• Podiel nebankového financovania naďalej dlhodobo klesá, najmä v lízingu. 

- Zníženie ceny úverov spôsobilo presun časti klientov z nebankového sektora do bánk. 

• Konkurenčný tlak sa zmiernil, úverové štandardy sa sprísňovali, dopyt po úveroch výrazne rástol. 

- Rýchly rast zadlženosti domácností v SR bol v kontraste s vývojom vo väčšine krajín EÚ. 

Vývoj úverových štandardov a dopytu v segmente 
retailových úverov 

Vývoj spotrebného financovania podľa typu veriteľa  
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Finančný trh na Slovensku v roku 2014 – kreditné riziko      
pre domácnosti 

 Zlyhané úvery 

- Mierny nárast podielu zlyhaných úverov v prvom štvrťroku 2015. 

 LTV 

- Podiel nových úverov s LTV nad 90 % sa znížil z 24 % (2014 Q2) na 21,2 % (2015 Q1).  

- Limit pre podiel nových úverov s LTV na 90 % prekročili tri banky (Sberbank, PSS a VÚB) – 
všetky už prijali ďalšie opatrenia. 

- Limity odporúčané NBS sa v medzinárodnom porovnania javia ako menej prísne, čo naznačuje 
uvoľnenejšiu prax v nastavení úverových štandardov na Slovensku. 
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Riziká vývoja na finančných trhoch 

V bankovom a poistnom sektore vzrástla citlivosť na zmenu úrokových mier (nárast 
durácií). 

• Pravdepodobne snaha o dosiahnutie vyššieho výnosu investícií, čo si vyžaduje 
investície s dlhším horizontom splatnosti. 

• Bankám aj poisťovniam to zároveň umožnilo zmierniť dopad negatívneho prostredia 
nízkych úrokových sadzieb. 

Obidva piliere dôchodkového sporenia zaznamenali zvýšenie podielu aktív 
denominovaných v cudzích menách (najmä USD). 

• Ide najmä o fondy akciového a zmiešaného zamerania. 

V druhom pilieri dôchodkového sporenia rástlo vystavenie voči akciovému riziku – 
dva dôvody: 

• zvyšujúci podiel akciových nástrojov v akciových a zmiešaných dôchodkových 
fondoch;  

• väčšia preferencia sporiteľov investovať do akciových a indexových fondov (podiel 
týchto dvoch fondov sa zvýšil);  

• akciové vystavenie dôchodkových fondov je prevažne nepriame (podielové listy iných 
fondov a ETF zamerané na hlavné akciové indexy). 

 



Záchrana bánk s dôsledkami na štátne rozpočty. 
 

• viac ako 110 bánk v  22 EU krajinách v problémoch (≈25% z celkových 

aktív);* 

• SR skôr výnimkou: zdravý bankový sektor;  

• nákladná záchrana EUR 608 mld. zväčša na rekapitalizáciu bánk (≈5.2% 

EU HDP) + EUR 835 mld. v štátnych zárukách (2009).* 
 

Dopad na finančnú stabilitu a reálnu ekonomiku. 
 

Neúčinná menová politika ECB z dôvodu fragmentácie. 
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Banková únia – kríza ako hlavný motív reformy 

* Zdroj: Almunia, COM Vice-President  (19. september 2014) 
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Banková únia – základné piliere 

Jednotný súbor pravidiel 
(Single Rulebook) 

I. 
Jednotný 
systém 

dohľadu 
(SSM) 

II. 
Jednotný 
systém 
riešenia 

krízových 
situácií 
(SRM) 

III. 
Jednotný 
systém 
ochrany 
vkladov 

prvé dva piliere (SSM a SRM) sú dobudované  
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 Jednotný systém dohľadu (SSM) 
 Jednotný systém riešenia krízových situácií (SRM) 

Jednotný systém dohľadu (SSM) 

November 

2014 

4. novembra 2014 ECB preberá úlohy dohľadu v rámci SSM (cca 120  

skupín je pod priamym dohľadom ECB, čo predstavuje cca 1 200 

významných úverových inštitúcií).   

Jednotný systém riešenia krízových situácií (SRM) 

December 

2014 

Január 

2015 

Január  

2016 

Nariadenie o SRM (č. 806/2014) vstúpilo do platnosti. Zároveň oficiálne 

vznikla Jednotná rezolučná rada (aj Rada pre riešenie krízových situácií).   

Rada EÚ vymenovala stálych zástupcov Jednotnej rady pre riešenie 

krízových situácií. Zároveň Rada EÚ prijala implementačné nariadenie o ex-

ante príspevkov do Jednotného rezolučného fondu. 

Jednotný rezolučný mechanizmus bude plne funkčný (vrátane bail-

in mechanizmu). Zároveň vznikne Jednotný fond na riešenie 

krízových situácií.   
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Jednotný systém dohľadu (SSM) – nové inštitucionálne 
zloženie 

Bankový dohľad 

• 4. novembra 2014 začal fungovať nový systém výkonu dohľadu 
pozostávajúci z Európskej centrálnej banky a príslušných 
vnútroštátnych orgánov zúčastnených členských štátov (NCA) 
vrátane Národnej banky Slovenska – Jednotný mechanizmus 
dohľadu (Single Supervisory Mechanism). 

 

• základné členenie bánk v rámci SSM  

     - významné banky (significant credit institutions) približne 120 skupín   

       pod priamym dohľadom ECB (cca 1 200 významných dohliadaných      

       subjektov); 

     - menej významné banky (less significant credit institutions)  

       pod priamym dohľadom NCA. 
 



25 

Jednotný systém dohľadu (SSM) – nové inštitucionálne 
zloženie 

Podmienky významnosti  

• veľkosť – celková hodnota aktív prevyšuje 30 miliárd eur; 

• dôležitosť pre hospodárstvo Únie alebo zúčastneného členského 
štátu - pomer celkových aktív banky k HDP zúčastneného členského štátu,  
v ktorom je usadená, prevyšuje 20 %, ak celková hodnota jej aktív nie je 
nižšia ako 5 miliárd eur; 

• cezhraničné činnosti – materská spoločnosť bankovej skupiny zriadila 
dcérske úverové inštitúcie vo viac ako jednom inom zúčastnenom členskom 
štáte, celková hodnota jej aktív je vyššia ako 5 miliárd eur a pomer jej 
cezhraničných aktív k jej celkovým aktívam je vyšší ako 20 %, alebo pomer 
jej cezhraničných pasív k jej celkovým pasívam je vyšší ako 20 %; 

• banky, ktorým bola poskytnutá verejná finančná pomoc (Európsky 
mechanizmus pre stabilitu); 

• 3 najvýznamnejšie banky v každom zúčastnenom členskom štáte.  
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Jednotný systém dohľadu (SSM) – nové inštitucionálne 
zloženie 

Úlohy NBS v rámci SSM  

• fungovanie SSM je založené na nepretržitej spolupráci ECB s príslušnými 
vnútroštátnymi orgánmi (vrátane NBS);  

• na výkone úloh obozretného dohľadu, ktorými je ECB poverená vo vzťahu  
k významným bankám NBS participuje priamo účasťou zamestnancov 
dohľadu NBS na práci spoločných dohliadacích tímov (Joint Supervisory 
Team) ako aj účasťou na rozhodovacích procesoch; 

• NBS je naďalej príslušným orgánom dohľadu pre banky klasifikované     
ako menej významné; 

• NBS vykonáva ako príslušný orgán dohľadu, dohľad (nad významnými       
aj menej významnými bankami) v oblasti poskytovania investičných 
činností, platobných služieb, oblasti ochrany pred legalizáciou príjmov        
z trestnej činnosti a ochrany finančného spotrebiteľa (úlohy dohľadu, ktoré 
neboli prenesené na ECB).    
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Jednotný systém riešenia krízových situácií (SRM) – nové 
inštitucionálne zloženie 

Riešenie krízových situácií 
• Jednotná rada pre riešenie krízových situácií (SRB) – nová EÚ 

agentúra: významné banky a cezhraničné inštitúcie; 

• Rada pre riešenie krízových situácií – nový orgán verejnej moci 

v SR: ostatné banky a obchodníci s cennými papiermi. 

Zároveň nové inštitúcie pre financovanie rezolúcie   
• Jednotný fond pre riešenie krízových situácií (SRF);  

• Národný fond (správa Fondom ochrany vkladov). 
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Banková únia – dopad na Slovensko 

Z 13 úverových inštitúcií v SR: 
 6 pod priamym dohľadom ECB 

 9 pod priamou pôsobnosťou SRB* 

*V súčasnosti je finálne prerozdelenie právomocí predmetom diskusie 
 

SLSP – Slovenská sporiteľňa     TABA – Tatra banka  VÚB – Všeobecná úverová banka     ČSOB – Československá obchodná banka 
SZRB – Slovenská záručná a rozvojová banka PABK – Poštová banka           SPVW – Wüstenrot stavebná sporiteľňa  
ČSOB SS – Československá obchodná banka - stavebná sporiteľňa                               INRB – OTP banka Slovensko  

3 najvýznamnejšie banky v 
SR (SLSP, TABA, VUB) 

 

3 banky z dôvodu 
významnosti skupiny (ČSOB, 

ČSOB SS, Sberbank) 

6 významných bánk podľa 
SSM 

3 banky (súčasť 
cezhraničných skupín) 

7 menej  
významných bánk 

4 entity  
(SZRB, SPVW, PABK, INRB) 

ECB / SRB 

NBS / Rada 

SSM SRM 
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Administratívne príspevky 

Banková únia – zavedené nové príspevky 

Príspevok za  

dohľad NBS* 

Príspevok za  

dohľad ECB 

Vstupný 
poplatok do 

FOV 

Príspevok za  

správu SRB 

Príspevky na tvorbu fondov 

Príspevok  

do FOV 
Osobitný odvod 

Príspevok  

do NRF/ SRF 
zmena 

EÚ 

SK 

x 

* Jeho súčasťou sú aj náklady na fungovanie nových úsekov NBS                      
(odbor ochrany finančného spotrebiteľa, oddelenie riešenia krízových situácií)  
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Banková únia – zavedené nové príspevky (prečo ?) 

Základné princípy: 
• ochrana verejných zdrojov: náklady financované primárne 

bankovým sektorom; 

• vyššia kredibilita systému (najmä rezolúcie); 

• rýchlo dostupné zdroje v záujme predchádzania panike. 

Forma príspevku: 
• Na úrovni skupiny: administratíva (ECB, SRB); 

• Na individuálnej úrovni: fondy (napr. NRF/SRF). 

Časový aspekt: Ex-ante/ročné  + Ex-post/výnimočné (len DGS*     

           či rezolúcia).  

Cieľová suma : 1% (0,8%) krytých vkladov pre rezolúciu (DGS), 

                              kumulovaná do 2024.  

Príspevok definovaný ako: veľkosť * rizikový profil 

* DGS – Deposit Guarantee Scheme  
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Banková únia – zavedené nové príspevky                   
(kvantifikácia pre SR 2014 - 2016) 

administratívne príspevky menej ako 3% celku;  
osobitný odvod najviac zaťažuje bankový sektor SR 
(viac ako 70% všetkých nákladov). 

Administratíva (mil. EUR) Fondy (mil. EUR) 

Zdroj: ECB, COM, NBS, MF SR (všetko odhady a predbežné kalkulácie). 
Poznámka: Administratívny príspevok do ECB a SRB na konsolidovanom základe, indikatívny prepočet dopadu na SR podľa podielu NBS na upísanom 
kapitále ECB. Predpoklad stability administratívnych príspevkov. 



Predikcia vývoja ekonomiky Slovenska,  
Finančný trh a Banková únia  

Odborný seminár                                                                           
Slovenská asociácia podnikových finančníkov 
Košická Belá 
04. – 05. jún 2015 

          Jozef Makúch            
guvernér 

Národnej banky Slovenska 

Ďakujem za pozornosť... 


