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Zhrnutie predikcie P1Q-2015

Vyhl'ad rastu ekonomiky sa zlepsil

* Priaznivejsi aktualny vyvoj exportu a domaceho dopytu.
 Depreciacia vymenného kurzu (uvol'nena menova politika).
 LepSia situacia na trhu prace (domaci dopyt).

Rast ekonomiky by mal dosiahnut’ 3,2 % v roku 2015 (revizia smerom nahor
00,3 p.b.), 3,8 % v roku 2016 (nahor 0 0,2 p. b.) a 3,5 % v roku 2017.

Na trhu prace viac novych pracovnych miest
« Prehodnoteny rast zamestnanosti smerom nahor: lepsi vyhlad domaceho dopytu,
ktory pri rovhakom raste generuje viac pracovnych miest ako export.

Inflacia — aktualne nizsia, ale rastuci trend

- Aktualny vyraznejsi pokles cien zakomponovany do predikcie.

« Tento rok by mali ceny klesnut’ o 0,3 % (prehodnotenie smerom nadol o 0,3 p. b.).
V roku 2016 sa predpoklada inflacia 1,7 % (revizia smerom nahor o 0,3 p. b.)
so zrychlenim na 2,4 % v roku 2017.

Rizika sa javia byt vybilancované.



Predikcia P1Q-2015

2014 2015 2016 2017

Skutocnost’ | P4QA | P1Q | PAQA | P1Q P1Q
HDP s. c. 2,4 2,9 3,2 3,6 3,8 3,5
HICP (priemer roka) -0,1 0,0 -0,3 1,4 1,7 2,4
Nominalne mzdy 4,1 2,7 2,6 3,7 3,8 4,3
Realne mzdy 4,2 2,6 2,7 2,1 2,1 1,8
Zamestnanost’ ESA
2010 1,4 0,9 1,4 0,7 1,1 0,8
Nezamestnanost’ 13,2 12,4 12,0 11,5 11,0 10,2

Zdroj: NBS.



Odhad (doterajsieho) vplyvu EAPP (QE)* na ekonomiku SR

Vplyv prostrednictvom:

1) priamych efektov (vplyv financnych a menovych premennych priamo na slovensku
ekonomiku)
« zmena vymenného kurzu USD/EUR;
- dopad deprecidcie nomindineho efektivneho kurzu SR — 2. NAJSILNEJISI kanal pre HDP;

 vplyv financnych premennych (zmena Urokovych sadzieb, uvolnenie Gverovych podmienok alebo
formovanie ocakavani).

2) nepriamych efektov (cez najvyznamnejSich obchodnych partnerov SR v ramci
eurozony)

- nepriamy efekt cez zvyseny zahranicny dopyt po exportoch SR — NAJSILNEJISI kanal pre HDP.,

Na zaklade modelovych prepoctov odhadujeme doterajsi vplyv QE:

> na rast HDP: 0,4 p. b. vroku 2015 a 0,2 p. b. v roku 2016
> prispevok do inflacie: 0,4 p. b. vroku 2015 a 0,6 p. b. v roku 2016

* FAPP — Expanded Asset Purchase Programme, znamy aj ako kvantitativne uvolriovanie (QE — Quantitative Easing)

Blizsie informdcie su uvedené v Strednodobej predikcii P1Q-2015 (box 1).



Zdroje rastu ekonomiky Slovenska

- Zdroje rastu: domaci aj zahranic¢ny dopyt.
« 2015 a 2016: HDP revidovany nahor - priaznivejSia spotreba, investicie a najma export.
Dovod: aktualny vyvoj a vymenny kurz (QE).

Struktira rastu HDP (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)

3.6 ‘ 3.5
3.2 A A
2.9 A

3 7 2.4 2.4 D
AN N
2 - ]
m EH =

LLLIEi B

PA4QA P1Q2015 PAQA P1Q2015 PAQA P1Q2015 PAQA P1Q2015
2014 2015 2016 2017
= Konecna spotreba domacnosti Investicie
| Vadna spotreba Export
Zimena stavu zasob a Statisticka diskrepancia & HIDP (26)

Poznamka: Jednotlivé komponenty HDP sU korigované o prislichajice dovozy. V polozke ,Zmena stavu zasob a Statisticka diskrepancia® je aj nerozdeleny
import, ktory zostal po rozpoditani dovoznej naro¢nosti.



Zamestnanost'- zlepsenie vyvoja oproti ocakavaniam

tis.osob saldo
odpovedi
17.5 24
14.0 0| ¢ Oproti P4AQA-2014 - zrychl'uje v celom

16 horizonte.
Dovod: zlepSeny vyvoj domaceho,

10.5

7.0 - 12 . v s
ako aj zahranicného dopytu.
35 1 81 « Predkrizova Uroven zamestnanosti -
0.0 - -4 2016.
35 MB o | * Nezamestnanost' - klesajuci trend.
70 1 .| * Demograficky vyvoj (odchody

do dochodku a menej mladsSich os6b)
+ pre mieru nezamestnanosti
- pre dynamiku zamestnanosti

1Q.2013
3Q.2013
1Q.2014
3Q.2014
1Q.2015
3Q.2015
1Q.2016
3Q.2016
1Q.2017
3Q.2017

s 7mena zamestnanosti, ESA, P1Q 2015
= 7mena zamestnanosti, ESA, P4QA 2014
Ocakévana zamestnanost’ odchylka od priemeru (prava os)

Zdroj: NBS.

Zmeny pocas roka (4.Q oproti 4.Q predchadzajiceho roka) Zmeny priemernych rocnych ukazovatel'ov

2014 2015 2016 2017
2014 2015 2016 2017
Zamestnanost’ ESA, rast (%) 21 10 10 0,7
Zmena zames tnanosti ESA, tis.osob 458 218 26 17)|  {Zamestnanost’ EA, rast (%) 1.4 1.4 1.1 0.8
Zmena nezamestnanosti, tis. 0sob -415 -232 218 -204 Miera nezamestnanosti (%) 13,2 12,0 11,0 10,2
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.



Zamestnanost’ podl'a odvetvi

Zamestnanost’ podl'a odvetvi (zmena rocnej

Prispevky ku kizavej medzistvrt'roénej dynamike
priemernej zamestnanosti v tis. 0sob)

zamestnanosti za vybrané odvetvia (p. b.)
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Vytvorené pracovné miesta pocas roka (tis. pracovnych miest)

Poznamka: Rozdiel medzi zamestnanost'ou vo 4.Q daného roka a rovhakym obdobim
predchadzajiceho roka. V tabulke je uvedena Cista tvorba pracovnych miest (vzniknuté minus

zaniknuté).

« V roku 2015 prevlada tvorba pracovnych
miest v sluzbach, ¢o je ovplyvnené
aktualne priaznivym vyvojom domaceho

2014] 2015] 2016] 2017[2015 P1Q-P4QA dopytu

Sukromny sektor 358 21,8 226| 174 35 ' . . .
Sluzby 2 obehod 214 138 L7 75 12 . Post_upne sa rozdlellmedzl ’vcvorbou mllest,
Priemysel 1520 79[ 92] 70 33 v priemysle a sluzbach moze vyrovnavat
Stavebnictvo 39 11] 20/ 20 0,2 pri ocakavanej akceleracii zahranicneho

Verejny sektor, vzdelavanie a zdravotnictvo 100( 00{ 00 -03 0,0 dopytu )

« Mierne ozivenie je mozné oCakavat’

aj v stavebnictve (vyssSie investicie).




« 2015 - vplyv absencie inflacie (vo verejnom sektore rast platov lekarov a ucitel'ov).
« 2016 a 2017 — postupné posobenie vyssSich inflaénych oCakavani + akceleracia rastu produktivity

prace.

« Nakladovy mzdovy Sok (z roku 2014) - Ciastone absorbovany miernejSim rastom realnych miezd

v porovnani s produktivitou prace.
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Mzdy podl'a odvetvi

 V roku 2015 zvysenie platov lekarov a ucitel'ov.

« Mzdy v sikromnom sektore sa spomalia (okolo 2,3 %).

« 2016: mozny efekt vyssich vyjednanych miezd v sluzbach (efekt domaceho dopytu
a klesajucej nezamestnanosti v roku 2015).

%, y-0-y 2014(2015(2016]2017}2015 P1Q-P4QA
Cela ekonomika 411 26| 38| 43 0,1
Cela ekonomika, realne 421 27 21 18 0,1
Verejny sektor, vzdel. a zdravotnictvo 46] 39 35 33 0,1
Verejna sprava 36| 26| 301 26 -0,2
Vzdelavanie 55 52| 43| 4,0] 04
Zdravotnictvo a socialna pomoc 491 43 31| 35 04
Sukromny sektor 401 23| 39 46 0,1
Sluzby a obchod 35| 23| 43| 47 05
Priemysel 54 26| 33| 46 0,6
Stavebnictvo 121 09 26| 37 0,1
Nominalna produktivita (neinflatné mzdy) 09] 16| 45 52 05

Zdroj: NBS.



Mzdy podl‘a odvetvi - skutocnost’

« Podl'a oCakavani doslo v 1Q2015 k spomaleniu rastu priemernej mzdy.

« Minuly rok rast miezd nad 4 %, tento rok sa ocakava skor dynamika medzi 2 a 3 %.

- Rast miezd by sa mal postupne priblizZit' vyvoju nominalnej produktivity prace.

« Najvyssi narast priemernej mzdy v prvych mesiacoch roka v odvetviach s Uroviiovo najnizSou mzdou, a to
stavebnictvo, ubytovanie a restauracie.
- pravdepodobny vplyv vyrazného zvysenia minimalnej mzdy (o 8 % na 380 EUR/mesiac).

Akceleracia rastu miezd v odvetviach s nizsimi mzdami Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢nd zmena v %,
(1Q2015 oproti 4Q2015, p. b.) 3-mesalny kizavy priemer)
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Rozklad rastu cien (deflator HDP)

« Predpokladana akceleracia rastu cien v horizonte predikcie by mala byt podporena
obnovenym zvySovanim ziskovych marzi pri zlepSovani cyklickej pozicie ekonomiky
a vysSim rastom nakladov prace.
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mm Jednotkoveé naklady prace Ziskové marZe (aprox.) N Dane Deflator HDP
2013 2014 2015 2016 2017
Deflator HDP (v cenach vyrobnych faktorov) 0,4 -0,2 -0,1 1,8 2,4
Ziskové marZe (aprox.) 0,1 -2,6 -1,0 0,7 0,9
Jednotkové naklady prace 0,3 2,3 0,9 1,1 1,6
Kompenzacie na zamestnanca 2,6 3,4 2,7 3,8 4,3
lProduktivita 2,2 1,0 1,7 2,7 2,7
Zdroj: NBS.



Inflacia v SR — predpoklad rastu

« 2015: revizia nadol o -0,3 p. b.; z dovodu nizSieho aktualneho vyvoja (januar a februar
2015 kumulativne 0 0,44 p. b. v dosledku potravin a sluzieb).

« 2016 a 2017: vplyv rastucich cien energii a komodit, dovezena inflacia (aj kurz),
uzavretie produkcnej medzery.

Struktira cenového vyvoja (porovnanie predikcii P1Q- Porovnanie inflacie s predchadzajicou predikciou
2015 a P4QA-2014) (zdroje revizie v ramci jej Struktdry v p. b.)
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Financny trh na Slovensku v roku 2014

Externeé prostredie

DalsSie zlepsovanie ekonomickej situacie v eurozone; rizika na finanénych trhoch
aj v realnej ekonomike pretrvavaju.

Domace prostredie

Realita aj vyhliadky ekonomického rastu na Slovensku sa v uplynulom obdobi
zlepsili.

Retail: Pokles nezamestnanosti prispel k zniZzeniu kreditného rizika.
Na druhej strane, rast dlhu domacnosti sposobil pokles ich Cistych financnych aktiv.
Podniky: Rast trzieb vo vSetkych hlavnych odvetviach (okrem stavebnictva a dodavok energii).
Pokles cien energii prispel k poklesu nakladov a narastu ziskovosti.

Vplyv kvantitativheho uvol'novania na financnu stabilitu
« Utlmenie dezinflaCnych tlakov a ich negativneho dopadu na ekonomicky vyvoj.

« Negativny dopad na financ¢nu poziciu bankového sektora.
« Hrozba cenovej bubliny v cenach dlhopisov, ktoré tvoria vyznamnu cast’ bilancii bank.
- Tvorba nerovnovah vo viacerych oblastiach: Nadhodnotenie likvidnych vankisov
Nadhodnotenie ukazovatel'ov kapitalovej primeranosti
« ZvysSuje sa riziko negativneho dopadu opatovného narastu rizikovej averzie investorov.
« Pokles dlhodobych sadzieb méze viest’ k podhodnocovaniu rizika.



Financny trh na Slovensku v roku 2014 — Gverovanie

podnikov

= Celkovy vyvoj: v marci 2015 medzirocna zmena -1 %, napriek tomu naznaky zlepsenia:
= Za medzirocnym poklesom je najma vyvoj Uverovania podnikov v Statnom vlastnictve.
= Qd zaciatku 2014 mozno zaznamenat' posiliiovanie Uverovej aktivity v sikromnom sektore.
=V prvom Stvrtroku 2015 vyrazne medzirocne rastli aj Uvery podnikom pod zahrani¢nou kontrolou.
. Poskytovanie uverov malym a strednym podnikom zaznamenalo zrychlenie.

. &em uverov zacal po dlhej dobe rast’ v priemysle, oZivenie od konca roka 2014 zaznamenali
omercné nehnutel'nosti.

- Urokoveé sadzby na nové Uvery podnikom su na Urovni krajin jadra eurozony, ale mierne vzrastli.

Prispevok k medzirocnému rastu objemu podnikovych tverov podl‘a viastnictva podniku
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Financny trh na Slovensku v roku 2014 — Gverovanie

podnikov

Podniky: Rast trzieb vo vSetkych hlavnych odvetviach (okrem stavebnictva a dodavok energii).
Rast nominalnych trzieb za rok 2014 v priemere dosiahol rovnaké hodnoty ako za rok 2013.
- spomalenie tempa rastu cien tovarov a sluZieb v podmienkach dezinflacnych tlakov.
VlySsia dostupnost’ Uverov presuva tazisko investicii do sukromného sektora.
Priaznivy vyvoj v eurozone a oslabenie vymenného kurzu zvysuje exportni vykonnost’ SR.
Pokles cien energii prispel k poklesu nakladov a narastu ziskovosti.

Medziroény nominalny rast trzieb v jednotlivych Medziroéna dynamika stavu Gverov podnikov v

odvetviach hospodarstva (%) 4, . Jednotlivych odvetviach hospodarstva (%)
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Financny trh na Slovensku v roku 2014 — kreditné riziko

pre podniky

= Mierny narast podielu zlyhanych Uverov v prvom Stvrtroku 2015.
- Najma v sektoroch velkoobchodu a dodavky vody.
- ZlepSenie v niektorych hlavnych odvetviach s vysokym podielom zlyhanych Gverov.

= Mierne klesajluci vyvoj rizika spojeného s nekonzistentnou identifikaciou zlyhanych Gverov naprie¢
bankovym sektorom.

=V sektore nehnutelnosti sa obnovuju niektoré predkrizové trendy.

- Rezidencné nehnutelnosti: Vyrazny rast dopytu, rastlci zaujem o byty v rozostavanych alebo
este len zacinajucich projektoch.

- Komercéné nehnutelnosti: Rast dopytu, indikacie uvol'fovania Standardov zo strany bank.

Vyvoj podielu zlyhanych Gverov vo vybranych Vyvoj podielu nekonzistentne identifikovanych
ekonomickych odvetviach expozicii na zlyhanych averoch
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Financny trh na Slovensku v roku 2014 — Gverovanie

domacnosti

= Rast sa tykal Uverov na byvanie aj spotrebnych Gverov, menila sa vSak Struktura rastovych tendencii.
- Uvery na byvanie vzrastli 0 13,3 %, spotrebitel'ské tvery o 20 %.

- Obavy o dofinancovanie Uverov na byvanie s LTV 90 % formou spotrebitel'skych Gverov
a medzilverov sa zatial’ nepotvrdili.

«  Podiel nebankového financovania nad'alej dlhodobo klesa, najma v lizingu.
- Znizenie ceny Uverov sposobilo presun Casti klientov z nebankového sektora do bank.
. Konkureném'/ tlak sa zmiernil uverové §tandardy sa sprisnovali, dopyt po Uveroch Wrazne réstol.

.....

Vyvoj averovych §ta||1da,rd:\f a dopytu v segmente Vyvoj spotrebného financovania podl'a typu veritel'a
retailovych uverov
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Financny trh na Slovensku v roku 2014 — kreditné riziko

pre domacnosti

= Zlyhané avery
- Mierny narast podielu zlyhanych Gverov v prvom Stvrtroku 2015.

= LTV
- Podiel novych uverov s LTV nad 90 % sa znizil z 24 % (2014 Q2) na 21,2 % (2015 Q1).
- Limit pre podiel novych Gverov s LTV na 90 % prekrodili tri banky (Sberbank, PSS a VUB) —

vSetky uz prijali d'alSie opatrenia.
- Limity odporucané NBS sa v medzinarodnom porovnania javia ako menej prisne, €o naznacuje
uvol'nenejsSiu prax v nastaveni Uverovych Standardov na Slovensku.
Podiel novych Gverov s LTV na 90 %
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Zdroj: NBS.



Rizika vyvoja na financnych trhoch

V bankovom a poistnom sektore vzrastla citlivost’ na zmenu urokovych mier (narast
duracii).
« Pravdepodobne snaha o dosiahnutie vysSieho vynosu investicii, o si vyZaduje
investicie s dIhSim horizontom splatnosti.

« Bankam aj poistovniam to zaroven umoznilo zmiernit' dopad negativneho prostredia
nizkych Urokovych sadzieb.

Obidva piliere dochodkového sporenia zaznamenali zvySenie podielu aktiv
denominovanych v cudzich menach (najma USD).

« Ide najma o fondy akciového a zmieSaného zamerania.

V druhom pilieri dochodkového sporenia rastlo vystavenie voci akciovému riziku —
dva dovody:

« zvySujuci podiel akciovych nastrojov v akciovych a zmieSanych dochodkovych
fondoch;

.....

tychto dvoch fondov sa zvysil);

- akciové vystavenie dochodkovych fondov je prevazne nepriame (podielové listy inych
fondov a ETF zamerané na hlavné akciové indexy).



Bankova unia — kriza ako hlavny motiv reformy

Zachrana bank s dosledkami na Statne rozpocty.

 viac ako 110 bank v 22 EU krajinach v problémoch (x25% z celkovych
aktiv);*

« SR skor vynimkou: zdravy bankovy sektor;

« nakladna zachrana EUR 608 mld. zvacsa na rekapitalizaciu bank (x5.2%
EU HDP) + EUR 835 mld. v statnych zarukach (2009).*

Dopad na finan¢nu stabilitu a realnu ekonomiku.

Neucinna menova politika ECB z dovodu fragmentacie.

* Zdroj: Almunia, COM Vice-President (19. september 2014)



Bankova unia — zakladne piliere

I1.

I. Jednotny I11.
Jednotny systém Jednotny
systém rieSenia systém

dohl’adu
(SSM)

ochrany
vkladov

krizovych
situacii
(SRM)

Jednotny subor pravidiel

(Single Rulebook)

prvé dva piliere (SSM a SRM) su dobudované



Jednotny systém dohl'adu (SSM) @
Jednotny systém riesenia krizovych situacii (SRM)

Jednotny systém dohl'adu (SSM)

4. novembra 2014 ECB prebera ulohy dohladu v ramci SSM (cca 120
November . : , N :
2014 skupin je pod priamym dohladom ECB, €o predstavuje cca 1 200

vyznamnych uverovych institucii).

Jednotny systém riesenia krizovych situacii (SRM)

Rada EU vymenovala stalych zastupcov Jednotnej rady pre rieSenie
krizovych situacii. Zaroveri Rada EU prijala implementacné nariadenie o ex-
ante prispevkov do Jednotného rezolu¢ného fondu.

Nariadenie o SRM (€. 806/2014) vstupilo do platnosti. Zaroven oficialne
vznikla Jednotna rezolu¢na rada (aj Rada pre rieSenie krizovych situacii).

Januar Jednotny rezoluény mechanizmus bude pine funkény (vratane bail-
2016 in mechanizmu). Zaroven vznikne Jednotny fond na rieSenie

krizovych situacii.

v



Jednotny systém dohl'adu (SSM) — novée institucionalne

zlozenie

Bankovy dohl'ad

« 4, novembra 2014 zacal fungovat’ novy systém vykonu dohladu
pozostavajuci z Europskej centralnej banky a prislusnych
vnutrostatnych organov zucastnenych Cclenskych statov (NCA)
vratane Narodnej banky Slovenska — Jednotny mechanizmus
dohl’'adu (Single Supervisory Mechanism).

- zakladné c¢lenenie bank v ramci SSM

- vyznamneé banky (significant credit institutions) priblizne 120 skupin
pod priamym dohl'adom ECB (cca 1 200 vyznamnych dohliadanych
subjektov);

- menej vyznamné banky (7ess significant credit institutions)
pod priamym dohl'adom NCA.



Jednotny systém dohl'adu (SSM) — novée institucionalne

zlozenie

Podmienky vyznamnosti

« vel'kost’ — celkova hodnota aktiv prevysuje 30 miliard eur;

- dolezitost’ pre hospodarstvo Unie alebo ziéastneného ¢lenského
statu - pomer celkovych aktiv banky k HDP zucCastneného clenského statu,
v ktorom je usadena, prevysuje 20 %, ak celkova hodnota jej aktiv nie je
nizSia ako 5 miliard eur;

« cezhranicné cinnosti — materska spolocnost’ bankovej skupiny zriadila
dcérske Uveroveé institucie vo viac ako jednom inom zucastnenom clenskom
state, celkova hodnota jej aktiv je vysSSia ako 5 miliard eur a pomer jej
cezhraniCnych aktiv k jej celkovym aktivam je vyssi ako 20 %, alebo pomer
jej cezhranicnych pasiv k jej celkovym pasivam je vyssi ako 20 %;

« banky, ktorym bola poskytnuta verejna financna pomoc (Europsky
mechanizmus pre stabilitu);

3 najvyznamnejsie banky v kazdom zucastnenom clenskom State.



Jednotny systém dohl'adu (SSM) — novée institucionalne

zlozenie

Ulohy NBS v ramci SSM

- fungovanie SSM je zalozené na nepretrzitej spolupraci ECB s prislusnymi
vnutrostatnymi organmi (vratane NBS);

« na vykone uloh obozretného dohl'adu, ktorymi je ECB poverena vo vztahu
k vyznamnym bankam NBS participuje priamo UcCastou zamestnancov
dohladu NBS na praci spolocnych dohliadacich timov (Joint Supervisory
Team) ako aj ucast'ou na rozhodovacich procesoch;

« NBS je nadalej prislusnym organom dohladu pre banky klasifikované
ako menej vyznamnég;

« NBS vykonava ako prislusny organ dohladu, dohlad (nad vyznamnymi
aj menej vyznamnymi bankami) v oblasti poskytovania investicnych
Cinnosti, platobnych sluzieb, oblasti ochrany pred legalizaciou prijmov
z trestnej Cinnosti a ochrany financného spotrebitel'a (Ulohy dohl'adu, ktoré
neboli prenesené na ECB).



institucionalne zlozenie

Jednotny system riesenia krizovych situacii (SRM) — nové

Riesenie krizovych situacii
. Jednotna rada pre riesenie krizovych situacii (SRB) — nova EU
agentura: vyznamné banky a cezhranicné institucie;
Rada pre riesenie krizovych situacii — novy organ verejnej moci
v SR: ostatné banky a obchodnici s cennymi papiermi.

Zaroven nové institicie pre financovanie rezollcie
- Jednotny fond pre riesenie krizovych situacii (SRF);
- Narodny fond (sprava Fondom ochrany vkladov).



T
Bankova unia — dopad na Slovensko (é‘w

Z 13 uverovych institucii v SR:
— 6 pod priamym dohl'adom ECB
— 9 pod priamou posobnostou SRB*

e - -

N I

*V/ sti¢asnosti je findlne prerozdelenie pravomoci predmetom diskusie

SLSP — Slovenska sporitefia  TABA — Tatra banka VUB — Véeobecna tverova banka  CSOB — Ceskoslovenska obchodné banka
SZRB - Slovenska zarucna a rozvojova banka PABK — Postova banka SPVW — Wiistenrot stavebna sporitel'ha
CSOB SS - Ceskoslovenska obchodna banka - stavebna sporitelna INRB — OTP banka Slovensko
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Bankova Unia — zavedené nové prispevky

Administrativne prispevky

, ’ . Vstupny
Prispevok za Prispevok za Prispevok za poplatok do

dohl'ad NBS* dohl'ad ECB spravu SRB FOV

Prispevky na tvorbu fondov

SK
. Prispevok Prispevok ,
Osobit dvod EU
SHEUn e do NRF/ SRF do FOV
Zmena

* Jeho sucast’'ou su aj naklady na fungovanie novych Usekov NBS
(odbor ochrany financného spotrebitel'a, oddelenie riesSenia krizovych situacii)



Bankova Unia — zavedené nove prispevky (preco ?)

Zakladné principy:
« ochrana verejnych zdrojov: naklady financované primarne
bankovym sektorom;
« vysSia kredibilita systému (najma rezollcie);
« rychlo dostupné zdroje v zaujme predchadzania panike.

Forma prispevku:

 Na urovni skupiny: administrativa (ECB, SRB);
 Na individualnej urovni: fondy (napr. NRF/SRF).

éasov{/ aspekt: Ex-ante/rocné + Ex-post/vynimocné (len DGS*
Ci rezolucia).
Ciel'ova suma : 1% (0,8%) krytych vkladov pre rezollciu (DGS),
kumulovana do 2024.
Prispevok definovany ako: vel'kost’ * rizikovy profil

* DGS — Deposit Guarantee Scheme



Bankova Unia — zavedené noveé prispevky @
(kvantifikacia pre SR 2014 - 2016)
— administrativne prispevky menej ako 3% celku;

— osobitny odvod najviac zat'azuje bankovy sektor SR
(viac ako 70% vsetkych nakladov).

Administrativa (mil. EUR) Fondy (mil. EUR)

- 180
- 160
- 140
B SRF - 120

W SRB
NRF - 100

mECB
mO0O - 80

mNBS
mFov - 60

- 40
- 20

2014 2015 2016 2014 2015 2016

Zdroj: ECB, COM, NBS, MF SR (vSetko odhady a predbezné kalkulacie).
Poznamka: Administrativny prispevok do ECB a SRB na konsolidovanom zaklade, indikativny prepocet dopadu na SR podla podielu NBS na upisanom
kapitale ECB. Predpoklad stability administrativnych prispevkov.



NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Predikcia vyvoja ekonomiky Slovenska,
Financny trh a Bankova unia

Dakujem za pozornost'...

Odborny seminar Jozef Makuch
Slovenska asociacia podnikovych financnikov guvernér

Kosicka Bela Narodnej banky Slovenska
04. — 05. jun 2015



