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. Eurdpske Strukturalne a investiéné fondy (ESIF) a finan&né nastroje

Il. Uznesenie vlady a Slovak Investment Holding

1. Ex-ante hodnotenie: navrhovana Struktura a podfondy

V. Navrhované dalSie kroky v 2015
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Eurdpske Strukturalne a investiéné fondy (ESIF) a finanéné nastroje
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Europske fondy alokované pre Slovensko INVESTMENT

HOLDING

v milidnoch eur
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Eurdpsky fond Eurdpsky socialny fond Kohézny fond Eurdpsky Eurdpsky fond pre
regionalneho rozvoja polnohospodarsky fond rybné hospodarstvo

pre rozvoj vidieka
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ESIF alokované na finanéné nastroje

ESIF v miliardach eur

16

EU priemer:

4 3,1%

12 0,1
0,7% FN
10

99,3% granty

Slovensko 2007-2013"
E Granty ®Financné nastroje
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3,0% FN

97,0% granty

Slovensko 2014-2020
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PreCo pouzivat financné nastroje? INVESTMENT

HOLDING

1. Flexibilna a revolvingova forma financovania
2. ZvysSenie efektivity a odstranenie medzier na trhu
3. Pakovy efekt (MFI, privatni investori, recyklované FN z predchadzajucich OP)

4. Prildkanie dodatoéného sukromného kapitalu a expertizy & verejno-sukromné zdieflanie
rizik

5. Rozvoj kapitalového trhu a narodnych rozvojovych institucii
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Uznesenie vlady a Slovak Investment Holding
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Slovak Investment Holding INVESTMENT

HOLDING

Nova iniciativa navrhnuta Ministerstvom financii SR na podporu narodnych
investi€énych priorit

— Koncentrovana a efektivha implementacia Europskych Strukturalnych a investicnych fondov
(ESIF) cez finanéné nastroje

Mandat: Uznesenie vlady z decembra 2013

= ESIF alokacia: minimalne 3% z kazdého operaéného programu

= QOcakavana alokacia: priblizne € 545 miliénov?

= Spravca: SZRB Asset Management

= Dozorna rada (DR): zloZzena z nominantov jednotlivych riadiacich organov (RO)

= [nvesti¢na stratégia: v sulade s operanymi programami; navrhnuta spravcom na zaklade ex-ante
hodnotenia a schvalena DR

= Mechanizmus: Fond fondov v Luxembursku (CPR, AIFMD, zakon o kolektivhom investovani)

Poznamka: 1) Ocakavana alokacia zahfnia narodné spolufinancovanie
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Uznesenie viady €. 736/2013: vyplyvajuce ulohy

SLOVAK ==
INVESTMENT
HOLDING

Uloha Stav

Zalozenie SZRB AM

Zalozenie SIH

Priprava ex-ante hodnotenia na pouzitie finan¢nych nastrojov

Priprava zmlav o financovani

Zahrnutie finan€nych nastrojov do textu operaénych programov v obdobi 2014-2020

Alokacia 3% z kazdého operacného programu do SIH

Prechod spravy z EIF na SZRB AM (SZRF — JEREMIE)
(Reakcia na uznesenie viady ¢. 951 zo 17. decembra 2008)

December 2015
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Ex-ante hodnotenie: navrhovana struktura a podfondy
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Ex-ante hodnotenie INVESTMENT

Spolupraca s EIB

Ciel hodnotenia

jan 2015

HOLDING

EXx-ante hodnotenie je podmienkou na implementaciu alebo prediZzenie doby
implementacie finanéného nastroja pri vyuziti ESIF

Podmienky su stanovene v CPR, Clanku prostriedkov 37 (2)

EIB spolupracovalo s PwC a slovenskymi riadiacimi organmi pocas celej
pripravy ex-ante hodnotenia

Identifikovat’ a kvantifikovat medzery na slovenskom trhu v réznych
investiCnych oblastiach a ur€it moznosti vyuzitia finanénych nastrojov v
2014-2020 programovom obdobi
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Navrhovana struktura podla ex-ante hodnotenia INVESTMENT
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Ministerstvo financii

Slovenska zaru¢na
a rozvojova banka

SZRB Asset
Management Spréavca od 2016
(SZRB AM)

Slovak Investment Holding — SICAV SIF S.C.A. (Lux.) Slovensky
Fond zarucny a

Fond

Fond MSP Fond socialnej energetickej odpadového a Fond rozvoja 'i:;?:é?rz?(;zvnzj rozvojovy fond
ekonomiky efektivnosti v vodného miest a obci wrob ene;yie (SZRF)
budovach hospodarstva yroby 9 — JEREMIE

Financ¢ni
sprostredkovatelia

Investorid)

Level 3

\ 4

Projekty <
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Vyhody Luxemburskej struktury

SLOVAK ==
INVESTMENT
HOLDING

Pravne a regulaéné aspekty

VSeobecné aspekty Danové a ucétovné aspekty
= Historia a reputacia = Ziadna pozZiadavka na
konsolidaciu

= Politicka a fiskalna stabilita
= Pristup k Luxemburskym

= Eurdpske centrum zmluvam ohladne dvojitého
investi¢nych fondov, ktoré by zdanenia pre SIF
mohlo dopomact k ziskaniu (Specialized investment
dalSieho kapitalu do fondu fund) zaloZené v pravnej
forme SICAV

= Jedna sa o preferovanu
jurisdikciu pre pouzitie
finanénych nastrojov v ramci
EU

jtin 2015 SZRB

= Pravna stabilita

= NajmodernejSie pravne a
regulacné prostredie

= \Vysoké standardy regulacie
a ochrany investorov

= Solidny dohlad na finanény
sektor

13
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Moznosti zapojenia investorov pri implementacii FN INVESTMENT

Typ investicie

Pozicia investora

HOLDING

Priklady investicnych moznosti

Investicie do
podfondov

Finanéni
sprostredkovatelia

Investicie do
projektov

jan 2015

Limited Partner

Finanény
sprostredkovatel

Spolufinancujuca
institacia

Fond dopravnej infrastruktury a vyroby energie
Fond energetickej efektivnosti v budovach

Malé a stredné podniky
JEREMIE (FLPG, PRSL)
P&zicky pre projekty energetickej efektivnosti

D4R7
OZE (malé vodné elektrarne, atd.)
Odpadové hospodarstvo



Ex-ante verzus OP alokacie SLOVAK =2

= ’ ’ . . ) INVESTMENT
(ESIF a narodné spolufinancovanie) podia OP HOLDING
v milionoch eur
700
642
600
500
400
300 279
210
200 149 145
100 75 74
; -k 7, 3%
Integrovana Integrovany regionalny Kvalita Zivotného Ludské zdroje Vyskum a inovacie
infrastruktara operacny program prostredia
Ex-ante navrhovana Schvalena OP » Navrhovana OP %% OP alokacie na FN

alokacia na FN alokacia na FN * alokacia na FN
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Navrhované podfondy podla ex-ante hodnotenia INVESTMENT
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Navrhované finanéné nastroje

Navrhované podfondy

Ekvita Mezzanine Zvyrjgdvnene Garancie
po&ziCky
=W Fond dopravnej
infradtruktury a vyroby v v v v
energie
¥ Fond energetickej v v
efektivnosti v budovach
Fond odpadového a
g8 vodného hospodarstva v v v
Fond rozvoja miest a obci 4 v v
—— g Fond MSP (4 v v

w Fond socialnej ekonomiky (4 v v
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Fond MSP podla ex-ante hodnotenia INVESTMENT
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Podfond Navrhované FN

= Rizikovy kapital
= Portfdliova zaruka

= Nastroj zdielania rizika s dotovanym urokom

Ponuka/dopyt verzus alokacie

(v miliénoch eur)

11 821

3781
Odhadovany rozsah Odhadovany rozsah Ex-ante navrhovana Aktualna alokacia
dopytu (2014) ponuky (2014) alokacia pre FN (SIH)
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Navrhované dalsie kroky v 2015 INVESTMENT

HOLDING

= Negociacia poradenskych zmluv s EIB a / alebo EIF
= Transfer prostriedkov do Struktury SIH (v tranziach)
= Zadciatok vyberu finanénych sprostredkovatelov

= Zadatie implementacie ESIFY — alok&cia zdrojov do podfondov a projektov, manazment, monitoring, reporting, atd.

» Transfer vlastnictva a manazmentu su¢asného JEREMIE Holding Fund

jan 2015 18



Branislav Dej

Portfolio Manager
branislav.dej@szrbam.sk
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